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Nafizeni MiCA a jeji cile

Nafizeni MiCA je vyznamnym krokem, kterym Evropska unie vykrocila k regulaci dosud
nespoutaného kryptoménového odvétvi. Cill, které vydanim nafizeni zakonodarci
sleduji, je hned nékolik.

Nejcastéji sklonovanym terminem je predevsim ochrana spotrebiteld.

V kryptoménovém svété totiz neni ni¢im neobvyklym, Ze spotrebitelé, ktefi jsou Casto
pouze lai¢ti investori neznali pomérd nového prlmyslu, tahaji za kratsi konec a jejich
prostfedky Casto skonci pod kontrolou nekalych ¢€i alespon nekvalitné fungujicich
projekty.

Naopak subjektim, které své podnikani v oblasti kryptomén mysli vazné, by mélo
prospét predevsim zvySeni pravni jistoty ohledné kryptoaktiv.

V neposledni fadé je pak podpora inovaci a rozvoje samotné blockchainové
technologie, ktera za digitalnimi kryptoaktivy stoji. V ni mnozi odbornici spatfuji
potencial technologie pro zlepSeni kvality naseho zZivota.

Jaka je nynéjsi situace

V soucasnosti na unijni Grovni neexistuje jednotna pravni Uprava a kazdy ze stat tak

k regulaci kryptomén pristupuje jinak. MGzeme narazit na staty, které v kryptoménovém
pramyslu a blockchainové technologii vidi potencial a rozhodly se pro vytvoreni
stabilniho podnikatelského prostredi, jez se opira o propracovanou a funkéni legislativu.

Vedle nich pak existuji zemég, které kryptomeény reguluji pouze ¢aste€né. A mimo tyto
dvé skupiny existuji také staty, které se zatim o jakoukoliv regulaci vibec nepokusily.
Do této skupiny patii mimo jiné i Ceska republika. V &eském prévnim fadu se totiz
zadny zakon, ktery by se vénoval kryptoaktivim, nenachazi.

Cile nafizeni MiCA

Pravé nejednotnost pravnich Uprav na narodni Grovni by méla byt také jednim

z hlavnich pozitiv, které MiCA pfinese. Jejim schvalenim a uvedenim v zivot dojde

k unifikaci véech pravnich Gprav. Clenskym statlim evropské sedmadvacitky tak
odpadne starost s pfijimanim dalsi legislativy. MiCA jim bude ukladdat pouze nutnost
prijmout doplrikovou a provadéci legislativu, kterd bude na toto nafizeni navazovat.




MiCA a jeji struktura

Narizeni MiCA bude rozdélena celkem do deviti ¢asti, které se nazyvaiji hlavy.
NiZe najdete jejich seznam:

. Uvodni ustanoveni a definice

. vydavani kryptoaktiv, kterd nejsou navézana na jina kryptoaktiva

. vydavani kryptoaktiv, které jsou navazana na jina kryptoaktiva (stablecoiny)
. vydavani elektronickych penéznich token(l (stablecoin()

. poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy (CASP)

. zékaz zneuziti trha

. pravomoci pfislusnych spravnich organt

. vykon pfenesené pusobnosti EU

. pfechodné a zavérecna ustanoveni

V souvislosti s regulaci MiCA dochazi také k definici vybranych termint
souvisejicich s timto odvétvim. Hodi se zminit predevsim nasledujici:

. Kryptoaktivum

. Token vazany na aktiva

. Elektronicky penézni token
. Uzitny neboli utility token

. CASP

Definice dulezitych termint
Kryptoaktivum

Dle odborné definice se bude jednat o zachyceni hodnoty nebo prav. Toto zachyceni
mUzZe byt prevadéno ¢i ukladano elektronicky pomoci technologie sdileného registru
(blockchainu) nebo pomoci podobné technologie.

Token vazany na aktiva




Jedna se o druh kryptoaktiva — token, jehoz cilem je udrzet stabilni hodnotu navazanim
na hodnotu nékolika fiat mén, které jsou zakonnym platidlem. Existuje také varianta,

Ze tento token bude navédzan na hodnotu jedné Ci vice komodit. Mimo komodity a fiat
meény pak mohou byt tyto tokeny navazany také na hodnotu jednoho nebo vice jinych
kryptoaktiv.

Elektronicky penézni token

o~ s

Elektronicky penézni token bude vétSina kryptokomunity znat jako stablecoin. Hlavni
Ucelem je udrzeni stabilni hodnoty tokenu navazanim na hodnotu oficialni mény.

Uzitny token

Téz znamy jako utility token. Je druhem kryptoaktiva, ktery je ur€en pouze
k poskytovani pfistupu ke zbozi nebo sluzbé poskytované vydavatelem tohoto tokenu.

Sluzba souvisejici s kryptoaktivy (CASP)

MiCA také presnéji definuje jednotlivé sluzby, které se daji oznacit jako souvisejici
s kryptoaktivy a budou se proto uchéazet o jednotnou licenci CASP. Patfi mezi né sluzby
a Cinnosti uvedené nize:

a. Uschova a spréva kryptoaktiv jménem tfetich stran (tj. Gschova nebo fizenf
kryptoaktiv nebo prostiedkl k pristupu k témto kryptoaktivim jménem
tfetich stran, v pfislusnych pfipadech formou soukromych kryptografickych
klicd, elektronické penézenky).

Poskytovani téchto sluzeb mulze probihat samostatnég, kdy se jako typicky pfiklad
da pouzit napfiklad transakéni Gschova. Mimo to sem mUze patfit také Gschova
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bezpecnostnich klich divéryhodnou treti stranou.

b.  Provoz obchodni platformy pro kryptoaktiva (tj. fizeni jednoho nebo nékolika
mnohostrannych systém, které spojuji vice externich zajemcut o nakup a
prodej kryptoaktiv zplsobem, jehoz vysledkem je uzavieni smlouvy, a to
bud’ sménou jednoho kryptoaktiva za jiné nebo sménou kryptoaktiva za fiat
ménu, ktera je zékonnym platidlem, burza).

Do tohoto bodu budou patfit predevsim burzy s kryptoaktivy a dalsi platformy, na
kterych se bude setkavat nabidka s poptavkou, a to jak napfimo, tak i zprostfedkované.

c. Sména kryptoaktiv za finanéni prostfedky, (tj. uzavieni smlouvy se tfetimi
stranami o ndkupu nebo prodeji kryptoaktiv za financni prostredky, s




vyuzitim vlastniho kapitélu, sménarna).

d. Sména kryptoaktiv za jina kryptoaktiva (tj. uzavieni uzavieni smlouvy se
tfetimi stranami o nakupu nebo prodeji kryptoaktiv za kryptoaktiva s
vyuzitim vlastniho kapitalu, smé&narna). Do této oblasti mohou spadat i
stablecoiny.

e. Provadéni pfikazl ke kryptoaktiviim v zastoupeni tfetich stran (tj. uzavieni
dohod o nékupu nebo prodeji jednoho nebo vice kryptoaktiv nebo o Upisu
jednoho nebo vice kryptoaktiv jmménem tretich stran, zahrnuje uzavreni smluv
k prodeji kryptoaktiv v momenté jejich vydani).

Pod timto bodem se mohou skryvat napfiklad pfedprodeje tokenl v ramci ICO, pokud
jsou u smlouvy uzavreny jesté pred vytvorenim samotného tokenu.

f. Uvadéni kryptoaktiv (tj. propagace kryptoaktiva jménem nebo za vydavatele
takového kryptoaktiva).

Timto je mysSlena propagace a marketing kryptoaktiv. MUze se jednat o marketing
jménem vydavatele tokenu Ci na jeho Ucet. Zjednodusené se tak da fict, ze jsou timto
obsazeny sluzby souvisejici zejména s uvedenim kryptoaktiva na trh, smérfujici k
podpore tohoto kryptoaktiva.

g.  Pfijimani a pfedavani pfikazd ke kryptoaktivim jménem tfetich stran (tj.
prijimani pfikazu od osoby k nakupu nebo prodeji jednoho nebo vice
kryptoaktiv nebo k Upisu jednoho nebo vice kryptoaktiv a predani tohoto
pfikazu tfeti strané k provedeni).

h. Poskytovani poradenstvi ke kryptoaktivam (tj. nabizeni, poskytovéni nebo
dohoda o poskytovani personalizovanych doporuceni tfeti stranég, a to bud’
na zadost této treti strany nebo z vlastniho podnétu poskytovatele sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy, ktery poradenstvi poskytuje, pokud jde o
jednu nebo vice transakci tykajicich se kryptoaktiv nebo pouzivani sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy;).

V tomto bodé bude obzvlasté dllezité, jak moc budou rady a doporuceni kryptoaktiv
osobni. Je totiz rozdil, pokud se o kryptoaktivech hovofi napfiklad v ramci verejného
Youtube kanélu ¢i podcastu (nebude-li se jednat o propagaci viz bod vyse) ¢i zda jsou
kryptoaktiva pfedmétem klasického osobniho poradenstvi, jako jej mUzZeme napfiklad
znat i z tradiéniho financnictvi.

i. Poskytovani spravy portfolia (portfolio management) (tj. Sprava portfolia




kryptoaktiv spravovana v souladu s povérenim klienta).

J- Poskytovani sluzeb prevodu kryptoaktiv za tfeti osobu (tj. PFevod kryptoaktiv
z jedné DLT adresy na jinou jménem tfeti osoby).

Podminky vykonavani regulovanych ¢innosti
Nova pravidla pro ICO

MiCA upravuje jedno velké téma, jenz v soucasné dobé bez regulace lezelo v Sedé
z0ng, tedy vydavani kryptoaktiv, které moznéa znate pod zkratkou ICO neboli initial coin
offering.

Narizeni zavadi pro vydavatele kryptoaktiv povinnost zpracovat pred vydanim tohoto
kryptoaktiva tzv. bilou knihu. Vétsiné lidi zajimajicich se o kryptomény bude tato kniha
znama spise pod pojmem whitepaper (WP), a proto bude v textu i nadéle zmifiovan
namisto bilé knihy. Jeho vydavani je uz dnes pomérné béznou praxi, ackoliv se nejedna
o zakonem stanovenou povinnost.

Stanoveni jednotnych podminek pro vydavani whitepapert

Chybéjici regulace a stanoveni minimalnich pozadavkU pro tvorbu whitepapert

byly jedny z hlavnich dlvodu toho, Ze vydavané whitepapery byly rlizné podrobné

a obsahovaly odlisné informace. MiCA tak zajisti sjednoceni této zavedené praxe a
presné urci, co musi kazdy whitepaper obsahovat, aby pfipadny kupujici mél dostatek
informaci o tom, do €eho vlastné investuje své penize.

Nafizeni pfedpoklada dva druhy vefejného nabizeni kryptoaktiv:

. pfimé nabizeni zakaznikim skrze vlastni webovou stranku nebo jiné tfeti osoby
(obchodniho partnera),

. nabizeni skrze obchodni platformu pro obchodovani s kryptoaktivy (burza).

Podle toho, jaky druh aktiva vydavatel vydava, ma WP sva specifika. Minimum, které
musi kazdy WP obsahovat bez ohledu na druh vydavaného kryptoaktiva, je nasledujici:

Udaje o vydavateli
(REU navrhuje zvefejiiovat i GUdaje o subjektu, ktery krypto aktiva nabizi):

nazev vydavatele




pravni forma

adresa sidla a Ustfedi (pokud se lisi)

datum registrace

identifikacni Cislo

pripadny nazev materské spole¢nosti

identifikace skupiny podnikl, do které vydavatel nalezi (koncern)
totoznost, obchodni adresy a funkce osob patficich do vedeni spoleCnosti

prohlaseni, ze kryptoaktiva mohou ztratit celou svou hodnotu, nemusi byt vzdy
prevoditelna a likvidni a Zze uzitné tokeny nemusi byt vzdy sménitelné za zbozi
nebo sluzbu pfislibenou ve WP (napf. pfi netdispéchu projektu)

info o potencidlnim stfetu zajmu

podrobnosti o finan€nich vysledcich vydavatele za posledni tfi roky, jinak od data
registrace (nevztahuje se na na vydavatele uzitnych tokend, které mohou byt
sménény za vyrobek nebo sluzbu)

Udaje o projektu

nazev

podrobnosti o véech FO a PO zapojenych do realizace projektu (napf. poradci,
vyvojovy tym, jini poskytovatelé sluzeb souvisejici s kryptoaktivy)

popis duvodl k emisi kryptoaktiv

pokud je vydavan uzitny token, ktery je sménitelny za vyrobek nebo sluzbu, klicové
vlastnosti téchto vyrobkl a sluzeb

info o organizaci projektu v&. popisu minulych a budoucich milnikt
pfipadné zdroju, které byly na projekt pfidéleny
v pfislusnych pripadech informace o planovaném vyuziti finanénich prostredku

vydaje spojené s verejnou nabidkou kryptoaktiv s vyjimkou uzitnych token(

Informace o nabidce kryptoaktiv verejnosti nebo jejich prijeti k obchodovani:

informace, zda se WP tyka nabidky kryptoaktiv vefejnosti, nebo se tyka jejich




prijeti k obchodovani,

¢astka, kterou hodla projekt ziskat, pfipadné soft cap (minimalni ¢astka) a hard
cap (maximalni ¢astka)

emisni cena kryptoaktiva
celkovy pocet vydavanych kryptoaktiv

sdéleni, ze pokud nebude dosazeno soft cap nebo bude nabidka zrusena, bude
moznost ziskat zpét prispeévek a podrobny popis mechanismu nahrad v€etné
harmonogramu

informace o jednotlivych Gsecich nabidky kryptoaktiv v€éetné informace o snizené
kupni cené pro prvni kupujici

upisovaci obdobi
platebni metody pro koupi kryptoaktiv

u vydavatell tokenl nevazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent
informaci o moznosti odstoupit od smlouvy

¢asovy harmonogram prevedeni kryptoaktiv drziteldm

jméno poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, ktery zajistuje umisténi
kryptoaktiv a formu umisténi

nazev platformy, na niz vydavatel Zada o prijeti k obchodovani

pravni predpisy vztahujici se na verejnou nabidku kryptoaktiv a pfislusné soudy

Prava a povinnosti spojené s kryptoaktivy:

prohlaseni vedouciho organu vydavatele, Ze WP splfiuje pozadavky nafizeni a ze
podle nejlepsiho védomi jsou informace ve WP pravdivé a Uplné

popis vlastnosti a fungovani kryptoaktiv, v€etné informaci, kdy budou tyto funkce
zavedeny

popis pfipadnych prav a povinnosti kupujiciho a postup a podminky jejich
uplatnéni

v prislusném pripadé informace o budoucich nabidkach vydavatele kryptoaktiv
a pocet kryptoaktiv, ktera si vydavatel ponechd, pokud budou vydavany uzitné
tokeny




. informace o kvalité a kvantité vyrobkl nebo sluzeb, ke kterym uzitné tokeny
umoznuji pristup

. jak mohou byt uzitné tokeny sménény za vyrobky nebo sluzby, na které jsou
vazany

. informace o tom, jak a kde lze kryptoaktiva ziskat nebo prodat po skonceni
vefejné nabidky (pokud nebudou na burze)

. veskera pfipadna omezeni volné prevoditelnosti nabizenych kryptoaktiv

. pokud si maji kryptoaktiva udrzovat stabilitu prostfednictvim protokoll pro
zvySeni nebo snizeni objemu nabidky v reakci na zmény v poptavce, popis
fungovani protokoll

Informace o zakladnich technologiich:

. informace o pouzitych technologiich, v€etné technologie sdileného registru
. pouzitych protokolech a technickych normach

. popis interoperability mezi zakladnim protokolem a ostatnimi protokoly

. v prislusném pripadé konsenzudlni algoritmus

. pobidkové mechanismy na zajisténi transakci a jakychkoliv poplatkl, pokud
jsou kryptoaktiva vydavana, prevadéna a skladovana na sdileném registru
provozovaném vydavatelem nebo treti stranou vystupujici jeho jménem

. podrobny popis fungovani tohoto sdileného registru

. informace o pfipadném vysledku auditu pouzité technologie

Rizika:
. popis rizik spojenych s vydavatelem kryptoaktiv

. popis rizik spojenych s nabidkou kryptoaktiv a/nebo pfijetim k obchodovani v
obchodnim systému pro kryptoaktiva

. popis rizik spojenych s kryptoaktivy
. popis rizik spojenych s realizaci projektu

. popis rizik spojenych s pouzitymi technologiemi, jakoz i s pripadnymi zmirfiujicimi
opatfenimi



Podminky vydani tokenu:

pravnicka osoba
zpracovani whitepaperu
oznameni WP prislusnému organu

zverejnéni WP na webovych strankach

Kdy nemusi byt whitepaper vydavan

Whitepaper nemusi byt vypracovan, pokud:

je token nabizen bezplatné (za bezplatné se nepovazuje, kdyz vydavatel vyménou
poZaduje osobni Gidaje nebo obdrzi od budoucich drzitell externi poplatky,
provize nebo jiné penézni nebo nepenézni protiplnéni)

pokud jsou kryptoaktiva nabizena automaticky jako odmeéna za spravu DLT nebo
za validaci transakci

nabidka se tyka utility tokenu ke zbozi nebo sluzbam, které se jiz nabizi nebo
provozuji

drzitel kryptoaktiva ma préavo jej vyuzit vyménou za zbozi nebo sluzby v ramci
omezené sité obchodnikl, se kterymi ma nabizejici smluvni vztah, pokud po dobu
12 mésicl v8ak celkova hodnota protiplnéni u takové nabidky prekro&i 1 mil. EUR,
musi nabizejici zaslat notifikaci regulatorovi s popisem nabidky a specifikaci, pro¢
je na ni uplatnéna vyjimka

pokud se kryptoaktiva nabizeji méné nez 150 osobédm v jednom ¢lenském state,
kde tyto osoby jednaji na vlastni Gcet

pokud po dobu 12 mésicl celkova hodnota protiplnéni u vefejné nabidky
neprekroCi 1 mil. EUR

pokud je nabidka ur¢ena vyhradné kvalifikovanym investorlim

Nafizeni jako takové se vlbec nevztahuje na krypto aktiva jedine¢na a nezastupitelna

jinymi kryptoaktivy.

Minimalni pozadavky na obsah whitepaperu

MiCA uvadi minimalni poZadavky na obsah whitepaperu. Aby bylo vydani




kryptoaktiva povazovano za transparentni, musi whitepaper obsahovat:

1. informace o nabizejici osobé nebo osobé, ktera zada o pfijeti k obchodovani

2. informace o vydavateli, pokud se liS§i od nabizejici osoby nebo osoby, ktera
zada o prijeti k obchodovani

3. informace o provozovateli obchodni platformy, pokud WP pfipravuje on

4. pokud WP pripravila jind osoba nez vySe uvedené, tak rovnéz informaci, pro¢
praveé tato osoba WP pripravila

5. podrobny popis projektu kryptoaktiva, podrobnosti vefejné nabidky nebo
obchodni platformy, na kterou bylo kryptoaktivum pfijato k obchodovani

6. popis prav a povinnosti souvisejicich s kryptoaktivem
7. informace o pouzitych technologiich
8. popis rizik

9. informace o zasadnim nepfiznivém dopadu mechanismu konsenzu pouzitého
k vydani kryptoaktivity souvisejiciho s Zivotnim prostfedim a klimatem

10.  minimum pro whitepaper viz vysSe

Mozna jste si jiz vS§imli, Ze nékteré z vySe uvedenych podminek jsou duplicitni

s minimalnim pozadovanym rozsahem dle pfilohy I. MiCA. VeSkeré informace a
skute€nosti uvedené ve whitepaperu musi byt pravdivé, nikoliv zavadeéjici. Dale
pak musi byt prezentovany stru€¢né a srozumitelné a nesmi obsahovat vyznamna
opomenuti. Nesmi obsahovat tvrzeni o budouci hodnoté kryptoaktiv, pokud tuto
hodnotu nelze zarucit.

Whitepaper také musi obsahovat nasledujici prohlaSeni na prvni strance: ,Bila kniha
nebyla pfezkoumana ani schvélena zaddnym pfislusnym orgdnem v zadném clenském
staté Evropské unie. Za obsah této bilé knihy o kryptoaktivech nese vyhradni
odpovédnost nabizejici kryptoaktiv”.

Whitepaper nesmi obsahovat tvrzeni ohledné budouci hodnoty kryptoaktiva, kromé
informaci, Ze vydavané kryptoaktivum muze ¢astecné nebo zcela ztratit svou hodnotu,
nemusi byt vzdy prevoditelné, nemusi byt likvidni, pokud je nabizenym kryptoaktivem
utility token, tak tvrzeni o tom, Ze ne vzdy mUzZe byt sménitelny za zbozi nebo sluzby

a jasnou informaci, Ze kryptoaktiva nejsou kryta systémem odskodnéni investord ani
systémem pojisténi vkladu.




Whitepaper také musi obsahovat prohlaseni fidiciho organu nabizejiciho, osoby zadajici
o prijeti kryptoaktiva k obchodovani nebo provozovatele platformy k obchodovani, ze
whitepaper spliuje nédlezitosti Hlavy Il. nafizeni MiCA, a Ze podle jeho nejlepsiho védomi
obsahuje vSechny informace v souladu se skute€nym stavem a neobsahuje zadna
opomenuti, kterd by mohla ovlivnit jeho distribuci.

Whitepaper déle musi obsahovat shrnuti ve stru¢ném, obecném a srozumitelném
jazyce, ve kterém vydavatel poda vsechny klicové informace o nabidce kryptoaktiy,
zejména o podstatnych prvcich kryptoaktiv.

Souhrn musi étenare varovat o tom, zZe:

. shrnuti je tfeba Cist jako Gvod k whitepaperu
. potencidlni drzitel by mél €init sva rozhodnuti na zdkladé obsahu whitepaperu

. verejna nabidka kryptoaktiv nepredstavuje nabidku ani vyzvu k ndkupu finan¢nich
nastrojl a takova nabidka muze byt ¢inéna jen prostifednictvim prospektu nebo
jiného nabidkového dokumentu, pfi€emz whitepaper neni prospekt ani jiny
nabidkovy dokument

Whitepaper musi obsahovat den notifikace a obsah, musi byt vypracovan v Grednim
jazyku domovského statu nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi a
musi byt dostupny ve strojové Citelném formatu.

MiCA reguluje i propagacni sdéleni ohledné nabizenych kryptoaktiv. Takové sdéleni
musi byt moZzné jasné rozeznat jako propagacni, uvedené informace museji byt
pravdivé a jasné a musi odpovidat informacim uvedenym ve whitepaperu. Musi také
obsahovat sdéleni, ze whitepaper byl vydan a musi obsahovat odkaz na webové stranky
vydavatele. Stejné jako whitepaper, i propagacni sdéleni musi obsahovat varovani:

,Tato marketingovéd komunikace nebyla pfezkoumana ani schvélena zadnym pfislusnym
organem v zadném ¢lenském staté Evropské unie. Za obsah této marketingové
komunikace o kryptoaktivech nese vyhradni odpovédnost nabizejici kryptoaktiv”.

Whitepaper ani propagacni sdéleni nemusi byt pfedem schvaleny zadnym organem, ale
musi byt ozndmeny, propagacni sdéleni vSak jen na zékladé pozadavku regulatorniho
organu.

K oznameni o whitepaperu vydavatel dolozi vysvétleni, pro€ vydavané kryptoaktivum
neni kryptoaktivum vylou¢ené z plsobnosti nafizeni, e-money tokenem nebo
kryptoaktivem navdzanym na jina aktiva.




Whitepaper obsahuijici vysvétleni podle predchoziho odstavce musi byt pfislusnému
organu domovského Clenského statu oznamen 20 dni pfed jeho publikaci.

Spolu s oznamenim mUZe nabizejici nebo osoba zadajici o prijeti k obchodovani dodat
seznam zemi EU (hostitelské staty), ve kterych maiji tyto osoby v Gmyslu nabizet sva
kryptoaktiva nebo zZadat o pfijeti k obchodovani a o datu, kdy tak chtéji u€init. Pfislusny
organ domovského statu pak notifikuje pfislusny orgén hostitelského statu. Vydavateli
tak staci jedna notifikace “svému” Gradu, ktery do péti pracovnich dnu notifikuje
prislusné zahrani¢ni Urady.

Whitepaper (a pfipadné propagacni sdéleni) je pak nutné zvefejnit na svych verejné
pristupnych webovych strankach v dostate¢né dobé, avSak nejpozdéji v den verejné
nabidky nebo pfijeti k obchodovani. Zvefejnén musi zistat po celou dobu, kdy budou
kryptoaktiva drzena verejnosti. Zvefejnéna verze whitepaperu se musi shodovat s
0znédmenou verzi.

Whitepaper (a propagacni sdéleni) Ize po oznameni a zvefejnéni zménit, pokud se
objevily nové okolnosti ohledné tokenu, whitepaper obsahuje materialni chyby nebo
nepresnosti, které mohou mit vliv na hodnoceni kryptoaktiva. Zmeénu, v€etné uvedeni
zamySleného data zverejnéni nového whitepaperu, je potfeba sedm pracovnich dni
pred zverejnénim oznamit prislusSnému uradu domovského ¢lenského statu a zaroven
po uplynuti sedmi pracovnich dnl (nebo dfive, pokud je tak vyzadovano pfislusnym
organem) neprodlené& oznamit vefejnosti, ze zména byla oznamena pfislusnému
organu a shrnout dlvody, pro¢ ke zménam doslo. Poradi informaci ve whitepaperu
musi odpovidat pUvodni verzi. Novy whitepaper pak musi byt zvefejnén na strankach
vydavatele spolu s didvody zmén. Novy whitepaper musi obsahovat ¢asové razitko a
oznaceni jakoZto platna verze. VSechny neplatné verze musi z(stat pfistupné po dobu
10 let od jejich zverejnéni s upozornénim, Ze takova verze jiz neni platna, a hyperlinkem
odkazujicim na nejnovéjsi verzi.

MiCA také déava spotiebitelim préavo na odstoupeni od smlouvy o zakoupeni
kryptoaktiva, a to do ¢trnacti kalendarnich dnl. Spotrebiteli nesmi byt G¢tovany Zadné
poplatky nebo néaklady a nemusi uvadét dlvod. Lhita zacina bézet dnem uzavieni
smlouvy. Neprodleng, nejpozdéji do ¢trnacti dnl, musi byt vraceny veskeré platby
zpUsobem, jakym byly prijaty, pokud spotfebitel nesouhlasi's jinym zpasobem (i tak
po ném nemohou byt pozadovény poplatky nebo néaklady). Préavo neni mozné vyuzit,
pokud byla kryptoaktiva zakoupena na platformé pro obchodovani s kryptoaktivy.
Pokud je nabidka kryptoaktiv Casové omezena, nelze pravo na odstoupeni od smlouvy
uplatnit po skon€eni upisovaciho obdobi.




Nabizejici a osoby zadajici o pfijeti na obchodni platformé jsou povinni jednat Cestné,
spravedlivé, profesionalné, sdélovat informace pravdivé, jasné a nezavadéjicim
zpUsobem. Kromé toho také predchazeji, zjistuji, Fidi a informuji o viech stfetech

zajmU, k nimZ mUZe dojit, udrZuji vSechny své systémy a bezpecnostni protokoly

podle standard( EU. Déle pak maji nabizejici a osoby Zadajici o prijeti k obchodovani
povinnost jednat v nejlepSim zajmu drzitell a zachazeji s drziteli stejné&, pokud neni ve
whitepaperu uvedeno preferenéni zachazeni véetné dlvodud k takovému preferenénimu
zachazeni.

Pokud je nabidka kryptoaktiva verejnosti zrusena, ma nabizejici povinnost zajistit, ze
vS§echny prostiedky vybrané od drziteld nebo potencialnich drzitell jsou fadné vraceny
nejpozdéji 25. den po zruseni verejné nabidky.

Jestlize nabizejici osoba zadajici o prijeti k obchodovani, provozovatel obchodni
platformy, jejich spravni, fidici nebo dozor&i organ uvedou nejasné, zavadéjici nebo
nespravné Ci nedplné informace ve svém whitepaperu, pak ma drzitel pravo pozadovat
od téchto subjektl nahradu vzniklé djmy. Vylouéeni odpovédnosti nema pravni Gcinek,
ale dUkazni bfremeno lezi na drziteli. Musi dokézat, Ze k vymezenému jednani doslo a
meélo vliv na jeho rozhodnuti prodat, koupit nebo sménit kryptoaktiva. Nelze pozadovat
odskodnéni za informace uvedené ve shrnuti, jediné pokud je samotné shrnuti
zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi whitepaperu nebo ve spojeni' s
ostatnimi ¢astmi whitepaperu neobsahuje klicové informace.

Vydavani kryptoaktiv a tokenl podle druhu tokenu
Tokeny navazané na aktiva

Nabizet tokeny vazané na aktiva Ize v EU pouze na zékladé povoleni. Toto povoleni
mohou ziskat pouze pravnické osoby (popfipadé entity, které nejsou pravnickymi
osobami, pokud dokazi zajistit dostate€nou ochranu tfetim osobam, srovnatelnou

s ochranou poskytovanou pravnickymi osobami) usazené v EU (tj. musi mit sidlo

nebo poboéku v EU). Povoleni viak neni tieba, pokud po dobu 12 mésict primérna
nevyuzitd hodnota token( vazanych na aktiva nepfekroéi 5 000 000 EUR (nebo &astku
ekvivalentni v dané méné) a vydavatel neni napojen na sit vydavatel pokrytych touto
vyjimkou nebo pokud jsou tokeny uréeny vyhradné kvalifikovanym investorim. Povoleni

je vydano pfislusnym arfadem vydavatele, ale plati po celé EU.
/adost musi obsahovat:

. adresu zZadatele



. Legal Entity Identifier (LEI), jeho stanovy
. business plan

. pravni posudek se zavérem, Ze tyto tokeny nejsou vylou¢eny z pusobnosti nafizeni
MiCA a elektronickymi penézi

. popis systému fizeni a spravy zadatele

. popis vnitfnich kontrolnich mechanismu a procesu k zajisténi souladu s predpisy
upravujici prevenci prani Spinavych penéz

. pokud ma vydavatel dohodu o spolupraci s konkrétnimi poskytovateli sluzeb
spojenych s kryptoaktivy, totoZznost ¢lenl vedouciho orgénu, dikaz, Ze tyto osoby
maji dostatec¢né dobrou povést a vhodné znalosti, schopnosti a zkusenosti (dodat
vypis z rejstfiku trestd, dikaz o dostatecné kvalifikaci)

. Whitepaper

. popis politik a procesu k zajisténi souladu s nafizenim MiCA (zejména ohledné
tvorby rezerv, spravy takovych rezerv, prédva nebo absence prav pro drzitele
tokenu, mechanismus vydavani tokenu, protokol k validaci transakci tokenu,
fungujici DLT, mechanismus k zajisténi likvidity, dohod s tfetimi osobami
spravujicimi rezervy, pisemny souhlas vydavatele nabizejicimu nebo osobé
pfijimajici token k obchodovani, zplsobu vyfizovani stiznosti, stfetu zajmu)

. popis ujedndani se tfetimi stranami (ohledné fizeni rezervy aktiv)

. popis zasad zachovani kontinuity

. popis vnitfni kontroly a postup fizeni rizik

. popis kybernetické bezpec&nosti

. popis postupu pri podani stiznosti

. seznam hostujicich Clenskych stat(, kde ma vydavatel zajem token nabizet

Pokud vydavatel tokenu jiz obdrzel povoleni vydat token navazany na jind aktiva, nemusi
jiz znovu podavat informace, které jiz dokladal prislusnému Gradu, pokud by takova
informace byla identicka. Informace dle predchoziho odstavce musi byt doprovazena
sdélenim, Zze pozadovana informace, ktera nebude z tohoto dlvodu jiZ podana, je stéle
aktualni.

| vydavatel token( vazanych na aktiva je povinen vydat whitepaper za stejnych
podminek jako vydavatel kryptoaktiva, které neni navazano na jiné aktivum a neni




elektronickym penéznim tokenem. Kromé toho popis spravy vydavatele, popis role
externich subjektl, popis rezervy aktiv, popis ujednani o Gschové aktiv, popis investiéni
politiky pro rezervni aktiva, info o povaze a vymahatelnosti prav v€etné pripadného
pfimého préva na zpétnou vymeénu, pripadné jiné informace o mechanismech
zajistujicich likviditu tokend, popis postupu vyfizovani stiznosti, prohlaseni, ze ne
vSichni drzitelé tokenu maji narok na rezervni aktiva a ne vSichni drzitelé tokenu

maji ndrok na vymeénu s vydavatelem, pokud toto pravo nebylo drZitelim pfiznano.
Vsechny informace uvedené ve whitepaperu museji byt uvedeny poctive, jasné a
nikoliv zavadéjicim zpUsobem, whitepaper by nemél obsahovat materiadlni opomenuti
a musi byt prezentovan ve struéné a srozumitelné formé. Déle takovy whitepaper
nesmi obsahovat odhad budouci hodnoty, kromé prohlaseni, Zze token navazany na

jind aktiva mlze ztratit zcela nebo ¢astec¢né svou hodnotu, nemusi byt vzdy zcela
prevoditelny, nemusi byt vzdy zcela likvidni, uvedeni informace, Ze se na tokeny
navazané na jind aktiva nevztahuji kompenzacni schémata pro investory a schéma kryti
vkladl. Whitepaper také musi obsahovat prohlaseni, Ze obsahuje v§echny nafrizenim
pozadované nélezitosti a ze v nejlepSim védomi fidiciho organu vydavatele jsou
informace obsazené ve whitepaperu v souladu se skute€nym stavem a ze neobsahuje
zadné opomenuti, které by ovlivnilo jeho import. Sou€asti whitepaperu musi byt i
shrnuti, které musi mit stejné vlastnosti jako shrnuti whitepaperu k nenavézanému
tokenu, datum notifikace, obsah, musi byt v Gfednim jazyce pfislusného domovského
statu, pfipadné v jazyce obvyklém pro svét financi a whitepaper musi byt ve strojové
citelném formatu. Po prijeti whitepaperu lze jeho obsah ménit, je ale potfeba, aby novy
navrh opétovné posoudil a schvalil pfislusny organ.

Zadost o povoleni vydani token(l vézanych na aktiva je z hlediska Gplnosti posouzena
do 25 pracovnich dni a jeji podani je zpoplatnéno. V pfipadé nelplné zadosti organ
Zadatele vyzve a urc¢i IhlGtu na doplnéni. Do 60 pracovnich dni musi organ prijmout
navrh rozhodnuti, které zaslou Zadateli a vybranym evropskym organim. Kompetentni
organ si mUze béhem lhaty k vydani povoleni vyzadat od Zadatele dalsi informace,
béhem lhity pro dodani téchto informaci 60denni Ihlta nebézi, ale toto pozastaveni
béhu InGty nesmi byt delsi neZ 20 pracovnich dni. Dal$i Zadosti o informace ze strany
kompetentniho organu nezplisobi zastaveni této |hity. Zadatel ma pravo zaslat
pripominky, evropské organy nezavazna stanoviska, které potom pfislusny organ zvazi.
Lhdta na podani nezédvazného stanoviska je 20 pracovnich dni. Do 25 pracovnich dni
od prijeti nezdvazného stanoviska musi prislusny organ rozhodnout o udéleni nebo
zamitnuti povoleni a do péti pracovnich dni rozhodnuti Zadateli oznamit. Udélenim
povoleni se povazuje whitepaper za schvaleny. Cely proces ziskani povoleni by tak ode
dne podani zadosti nemél trvat déle nez 9 mésica.




Dlivody pro odmitnuti Zadosti o udéleni povoleni k vydani navazaného tokenu jsou:

. Fidici organ Zadajiciho emitenta muize predstavovat hrozbu pro jeho G¢inné, fadné
a obezretné fizeni a kontinuitu ¢innosti a pro pfimérené zohlednéni zajmU jeho
klientl a integrity trhu

~-

. ¢lenové fidiciho organu nemaji dostatecné dobrou reputaci, nedisponuji
dostate€nymi znalostmi, zkusenostmi a schopnostmi

. fyzické nebo pravnické osoby, které maji kvalifikované podily, nesplnuji kritéria
dostatec¢né dobré povesti

. Z&dajici emitent nespliiuje nebo pravdépodobné nespini néktery z pozadavku
stanovené narizenim

. obchodni model Zadajiciho emitenta muze predstavovat vaznou hrozbu pro
finan&ni stabilitu, hladky provoz platebnich systémd, integritu trhu nebo vystavit
emitenta nebo sektor vaznym rizikim prani penéz a financovani terorismu

Povoleni mize byt odnato, pokud pokud emitent prestal v Sesti po sobé jdoucich
meésicich provadét jakékoliv obchodni aktivity nebo nevyuzil povoleni ve dvanacti po
sobé jdoucich mésicich, povoleni bylo ziskano nedovolenymi prostiedky (napt. kvali
nepravdivému prohlaseni), vydavatel jiz nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni
vydano, vydavatel porusil nafizeni MiCA, vydavateli bylo nafizeno povinné umorovani
dluhl v souladu s narodnim insolvenénim zakonem ¢innosti, vydavatel vyslovné o
odnéti pozadal, Cinnost emitenta predstavuje vaznou hrozbu pro finanéni stabilitu,
hladky provoz platebnich systémd, integritu trhu nebo vystavuje emitenta nebo sektor
vaznym rizikim prani penéz a financovani terorismu. Pfislusné organy rovnéz odeberou
povoleni emitentim tokenl s odkazem na aktiva, pokud ECB nebo pfipadné centralni
banka vyda stanovisko, ze token s odkazem na aktiva predstavuje vaznou hrozbu

pro ménovy prenos politiky, hladké fungovani platebnich systémud nebo ménovou
suverenitu. Plati, Ze pokud ECB nebo pripadné centralni banka vyda stanovisko, ze
prislusné organy omezi mnozstvi tokenl s odkazem na aktiva, které maji byt vydany,
nebo stanovi minimalni nominalni hodnotu pro tokeny odkazované na aktiva, znamena
to, Ze token s odkazem na aktivum predstavuje hrozbu pro transmisi ménoveé politiky,
hladké fungovani platebnich systém{ nebo ménovou suverenitu a specifikujte pfislusny
limit nebo minimalni nominalni hodnotu.

Pro vydavatele navazanych tokenu plati nasledujici omezeni:

Pokud je pro dany token s odkazem na aktiva odhadovany ¢tvrtletni prmérny pocet
a hodnota transakci za den spojenych s pouzitim jako sménného prostredku vyssi



nez 1000 00O transakci a 200 miliont EUR v rdmci jedné ménové oblasti, emitent je
povinen:

. prestat vydavat navazany token

. predlozit pfislusnému organu do 40 pracovnich dnu plan, ktery zajisti, Ze pocet a
hodnota transakci za den souvisejici s pouzitim jako sménného prostfedku v ramci

jednotné ménové oblasti budou nizsi nez 1000 000 a 200 miliond EUR. Tento
plan musi byt schvalen pfislusnym organem

Prislusny orgdn mUzZe emitentovi povolit, aby znovu vydal tokeny s odkazem na aktiva,
pouze pokud ma dlkaz, Ze primeérny pocet a hodnota transakci za den souvisejici s
pouzitim jako prostfedek smény jsou nizsi nez 1 000 00O transakci a 200 miliont EUR
v daném poradi v ramci oblasti jednotné mény.

Dale i pro vydavatele tokenl vazanych na aktiva plati, Ze maji odpovédnost za Gjmu
vU¢i drziteldm pfi uvedeni nepravdivych a zavadéjicich informaci, maji povinnost
jednat Cestnég, spravedlivé a profesionalné, informovat jasnég, pravdivé a ne zavadéjicim
zpUsobem, zverejnit whitepaper a propagacéni sdéleni na svém webu, dale musi drzitele
alespon kazdy mésic informovat o mnoZzstvi tokent v ob&hu a hodnoté a slozeni
rezervnich aktiv, vysledcich auditu rezervnich aktiv a o jakékoliv udélosti, ktera maze
mit vyznamny vliv na hodnotu tokend.

Povinnosti vydavatelU

Vydavatelé navazanych tokend musi jednat férové, estné a profesiondlné a v nejlepsim
zajmu drzitell navazanych token(. Komunikace vici drzitelim navazanych tokent musi
byt rovnéz férova, jasna a nikoliv zavadéjici. S drziteli navazanych tokenl musi zachazet
rovné, pokud rozdilné zachazeni nebylo jiz popsano ve WP, pfipadné marketingové
komunikaci.

Dale vydavatelé navazaného tokenu musi zverejnit WP a pfipadné marketingovou
komunikaci za podminek uvedenych v nafizeni ne pozdé&ji nez v den vydani navazaného
tokenu nebo prijeti takového tokenu na obchodni platformé. Marketingova komunikace
musi byt takto oznaCena, informace zde obsazené musi byt férové, jasné a nikoliv
zavadéjici, konzistentni' s informacemi uvedenymi ve WP a uvést, ze WP byl zverejnén
vCetné uvedeni webové adresy, kde jej Ize nalézt.

Dale musi vydavatel navazaného tokenu poskytovat pribézné jasné, presné a
transparentni, vefejné snadno dostupné informace o celkovém mnoZstvi tokent v




cirkulaci a o hodnoté a slozeni rezervnich aktiv. Tyto informace se musi aktualizovat
kazdy mésic.

Vydavatelé navazeného tokenu musi co nejdfive na verejné a snadno dostupném misté
na jejich webovych strankach zverejnit struéné, jasné, presné a transparentni shrnuti
auditorské zpravy, jakoz i Uplné a neredigované auditorské zpravy ve vztahu k rezervnim
aktivam.

Dale tito vydavatelé musi co nejdfive a jasnym, pfesnym a transparentnim
zpUsobem zverejnit na svych webovych strankach jakoukoliv udalost, kterd ma
nebo pravdépodobné bude mit vyznamny vliv na hodnotu navazaného tokenu nebo
rezervnich aktiv.

Vydavatelé navazanych tokenl musi nastavit a udrZzovat procesy k vyfizovani stiznosti.
Stiznosti musi byt vyFizovany bezplatné a vydavatelé musi zverejnit vzor podani
stiznosti. Stiznosti musi byt evidovany véetné zpusobu jejich vyfizeni. Kazda stiznost
musi byt Fadné a v€as proSetrena a vysledek musi byt odkomunikovan stézovateli.

Kazdy vydavatel musi navrhnout, implementovat a udrzovat dostatecné politiky a
procesy k identifikaci, prevenci, spravé a odhaleni stfetu zadjmu mezi nimi a jejich
spolecniky, €leny fidiciho orgadnu, zaméstnanci, jakoukoliv osobou, kterd ma ve
vydavateli kvalifikovany podil, drziteli navazaného tokenu nebo spolupracovniky
spravujicimi rezervni aktiva. Jakykoliv stiet zajm0 musi vydavatelé zverejnit.

Vydavatelé navazaného tokenu také musi hlasit zmény v fidicich orgdnech
kompetentnimu orgédnu. Ridici struktura vydavatele musi byt jasna a jasné definovans,
s jasné vymezenymi odpovédnostmi a adekvatni vnitfni kontrolou. Vydavatel musi
prijmout dostatec¢né politiky a procesy k zajisténi souladu s nafizenim.

Vydavatel navazaného tokenu také musi udrzovat dostatecny kapital ve vysi bud 350
000 EUR, 2 % primérného mnozstvi rezervnich aktiv nebo ¢tvrtinu fixnich rezijnich
nakladl predchoziho roku, podle toho, ktera ¢astka je vyssi.

MiCA zavadi pro vydavatele token( vézanych na aktiva i kapitélové pozadavky, a

to povinnost mit zakladni kapital bud’ alespori 350 O00 EUR, 2 % z pramérné vyse
rezervnich aktiv (pficemz prdmérnou vysi rezervnich aktiv se rozumi primérna vyse
rezervnich aktiv na konci kazdého kalendarniho dne vypoctena za predchozich 6
mésicu. Pokud emitent nabizi vice nez jednu kategorii tokenl s odkazem na aktiva,
¢éastka uvedena v pismenu b) je souctem primérné vyse rezervnich aktiv, které kryji




kazdou kategorii tokenl s odkazem na aktiva) nebo ¢tvrtinu fixnich rezijnich naklad
predchoziho roku, kterd bude kazdoro€né prezkoumana.

Pfislusné organy domovskych élenskych stati mohou pozadovat, aby emitenti
tokenll navazanych na aktiva drzeli ¢astku kapitalu, ktera je az o 20 % vyssi nez 350
000 EUR, pokud hodnoceni nékteré nasledujici indicii ukazuje vyssi stupen rizika:

. hodnoceni procesU fizeni rizik a mechanismU vnitfni kontroly emitenta tokent s
odkazem na aktiva, jak je uvedeno v ¢l. 30 odst.1,7a 9

. kvalitu a volatilitu rezervnich aktiv uvedenych v ¢lanku 32

. druhy prév udélenych emitentem tokent s odkazem na aktiva drzitell tokent s
odkazem na aktiva v souladu s ¢lankem 35;

. pokud rezerva aktiv zahrnuje investice, rizika, které predstavuje investi¢ni politika
tykajici se rezervy aktiv

. souhrnnou hodnotu a pocet transakci provedenych s tokeny s odkazem na aktiva

. dulezitost trhd, na kterych jsou nabizeny a uvadény na trh tokeny s odkazem na
aktiva

. pfipadné trzni kapitalizaci tokent s odkazem na aktiva

Vydavatelé tokenl vazanych na aktiva také musi vytvaret a udrzovat rezervu aktiv. Tuto
rezervu musi vydavatel drzet oddélené od svého jméni a rezerv pro jiné tokeny. Tuto
rezervu lze ¢aste€né investovat do vysoce likvidniho finanéniho nastroje s minimem
trzniho a kreditového rizika a rizika koncentrace. VeSkeré zisky a ztraty z investovani
rezerv musi nést vydavatel tokenu.

Zadny emitent token( s odkazem na aktiva nesmi poskytnout Grok ve vztahu k
tokenlim navazanym na aktiva. Pfi poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, které
souvisi s tokeny navazanymi na aktiva poskytovatelé sluzeb spojenych s kryptoaktivy
nesmi udélovat trok. Urokem se pro tyto Géely rozumf jakakoliv odména nebo jakykoliv
benefit vyplyvajici z délky drzeni tokenu navdzaného na jina aktiva.

MiCA zavadi také kategorii vyznamny token véazany na aktiva. Evropsky orgén pro
bankovnictvi ma za ukol klasifikovat, které tokeny jsou vyznamnymi tokeny dle kritérii
uvedenych v MiCA. Samotné prohlaseni za vyznamny token se déje na zakladé
rozhodnuti. Zadatel m(iZe o tento status ale pozadat uz pfi z4dosti o povoleni vydani
tokenu. Se statusem vyznamného tokenu se pak poji dodate€né povinnosti.




Elektronické penézni tokeny

Elektronické penézni tokeny mize vydat jen Gvérova instituce (banka) nebo instituce
elektronickych penéz (EMI), vydavatel musi splfiovat pozadavky vztahujici se na
instituce elektronickych penéz a musi zverejnit whitepaper. Dle MiCA je instituce
elektronickych penéz opravnéna vydavat elektronické penézni toky, které se povazuji za
elektronické penize, ve smyslu smérnice o pfistupu k ¢innosti instituce elektronickych
penéz.

Oproti smérnici upravujici EMI se na elektronické penézni tokeny pouziji pravidla
vydavani a zpétné vymenitelnosti vyluéné zakotvena v MiCA. Drziteli vznika pohledavka
vUc¢i vydavateli tokenu. Tokeny jsou vydavany v nominalni hodnoté a po pfijeti
finan&nich prostfedkl. Na Zadost drzitele musi byt tokeny vyménény zpét na finanéni
prostfedky v nomindalni hodnoté. Zpétna vyména nesmi byt zpoplatnéna.

Za drzeni elektronickych penéZnich tokenl nesmi byt poskytovan trok nebo jiny
prospéch spojeny s dobou drzeni. Pfi poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy,
které souvisi s elektronickymi penéznimi tokeny, poskytovatelé sluzeb spojenych s
kryptoaktivy nesmi udélovat trok. Urokem se pro tyto G&ely rozumf jakakoliv odména
nebo jakykoliv benefit vyplyvajici z délky drzeni elektronického penézniho tokenu.

Y

Pfed nabizenim elektronického penézniho tokenu verejnosti musi vydavatel zverejnit
na svém webu whitepaper. Kromeé obecnych nélezitosti pro whitepaper uvedenych

v pfiloze k nafizeni, musi whitepaper pro elektronické penézni tokeny informovat o
formace musi byt poctivé, jasné a nikoliv zavadéjici a nesmi obsahovat materialni
opomenuti. Na prvni strdnce musi obsahovat varovani: ,Tato biléd kniha o kryptoaktivech
nebyla schvalena Zzadnym pfislusnym organem v Zzadném c¢lenském staté Evropské
unie. Za obsah této bilé knihy o krypto aktivech je odpovédny vyhradné vydavatel
kryptoaktiv.” Dale whitepaper musi obsahovat prohléseni fidiciho organu o pravdivosti
uvedenych informaci, souhrn (obsahuijici informace, ze drzitelé e-tokenu maiji pravo na
odkoupeni za nominalni hodnotu a o podminkéch odkoupeni), datum notifikace, obsah,
musi byt vypracovan v Gfednim jazyce domovského statu nebo v jazyce obvyklém v

oblasti financi a ve strojové Citelném formatu.
Vydavatel navrh whitepaperu musi oznamit 20 pracovnich dni pred jeho zvefejnénim.

Drzitelé se také mohou domahat odskodnéni za uvedeni nepravdivych informaci ve
whitepaperu za stejnych podminek, jako v pfedchozich pfipadech.

Nafizeni upravuje i podminky marketingové komunikace vztahujici se k vydavani a




nabizeni e-tokend.

Penézni prostfedky vybrané prodejem e-tokenu je mozné investovat do bezpecnych,
malo rizikovych aktiv denominovanych ve stejné méne jako je ta, na kterou odkazuje
token elektronickych penéz, které se kvalifikuji jako vysoce likvidni finan¢ni nastroje s
minimalnim trznim rizikem, dvérovym rizikem a rizikem koncentrace a jsou uloZzeny na
samostatném Uuctu v Gveérové instituci.

o~ s

| elektronicky penézni token mlze byt prohlasen za vyznamny, s ¢imz se poté poji dalsi
povinnosti.

Cinnost poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy

0«

Kdo v§e muze Zadat

O povoleni poskytovatele muze Zadat pouze pravnicka osoba, kterd ma sidlo v

EU. Povoleni vydané v jednom ¢lenském staté plati v ramci celé EU, jen je potreba
notifikovat organ ur€eny jako jednotné kontaktni misto a sdélit informaci, v jakych
¢lenskych statech mé provozovatel zajem provozovat v notifikaci uvedené sluzby a
od jakého data. Fyzicka pfitomnost v jiném Elenském staté se nevyzaduje. O povoleni
zadat nemusi za podminek specifikovanych nafizenim Gvérova instituce, centralni
depozitaf cennych papirl, investi¢ni spolecnost, provozovatel trhu, EMI a spravcovska
spolecnost investi¢niho fondu.

O povoleni rovnéz nemusi zadat subjekty, které nejsou usazené v Evropské unii, ale
jejich sluzby si klient usazeny v EU najde sém a za€ne tyto sluzby vyuzivat zcela z
vlastni vule, tedy aniz by na takového klienta pUsobila reklama apod.

Zadost musi obsahovat:

. nazev Zzadatele

- ICO

. webové stranky a sidlo

. kontaktni e-mail a telefonni ¢islo
. pravni formu

. zakladaci dokumenty

. program ¢innosti stanovujici typy poskytovanych sluzeb spolu s uvedenim kde a




jak maiji byt tyto sluzby obchodovany
popis systému fizeni a spravy

za vedouci osoby dukaz, Ze maji dostatec¢né dobrou reputaci a maji dostatec¢né
znalosti, schopnosti a zkuSenosti k fizeni poskytovatele

identu vSech fyzickych ¢€i pravnickych osob, které drzi v poskytovateli
kvalifikovany podil véetné vyse tohoto podilu a dlkaz o tom, Ze tyto osoby maiji
dobrou reputaci

popis mechanismu vnitini kontroly, politik, kontrol a procesu k identifikaci,
hodnoceni a fizeni rizik v souvislosti s pranim Spinavych penéz a financovani
terorismu a planu kontinuity podnikani

technickou dokumentaci IT systémU a bezpecénostnich opatieni v odborném i
obecné srozumitelném jazyce

dUkaz o spInéni obezfetnostnich zaruk
popis postupu vyfizovani stiznosti
popis oddéleni kryptoaktiv a finanénich prostiedkl klienta

v pripadé, ze zadatel bude provozovat obchodni platformu, popis provoznich
pravidel a postupu pro odhaleni zneuzivani trhu

pokud bude Zadatel poskytovat sluzbu Gschovy a spravy kryptoaktiv, tak popis
zasad uschovy

pokud poskytovat sménu kryptoaktiv za penézni prostfedky nebo jina
kryptoaktiva, tak popis nediskriminaéni obchodni politiky upravujici vztah s klienty
stejné jako popis metodologie pro rozhodnuti ceny kryptoaktiv, které bude Zadatel
sménovat

pokud zamyslIi provadét prikazy tykajici se kryptoaktiv v zastoupeni tretich stran,
tak popis zasad tohoto provadéni

pokud poskytovat poradenstvi nebo portfolio management, tak dlikaz, Ze fyzické
osoby poskytujici poradenstvi nebo spravujici portfolio jménem zZadatele maji
dostate€né znalosti a odborné schopnosti

pokud poskytovat sluzby prfevodu kryptoaktiv jmménem treti osoby, informace o
zpUsobu, jakym budou takové sluzby poskytovany

typ kryptoktiv, na které se pozadované sluzby budou vztahovat




K prokazani dobré reputace, schopnosti a zkusenosti élenti vedouciho organu a
dobré reputace osob drzicich kvalifikovany podil v Zadateli, musi Zadatel dodat:

. Cisty trestni rejstfik a vypis z rejstfiku trestl tykajici se odsouzeni nebo pokut
v oblasti obchodniho prava, insolvenéniho prava, financnich sluzeb, opatreni
proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu, podvodu nebo profesni
odpovédnosti

. Dukaz, ze ¢lenové fidiciho organu zédajiciho poskytovatele sluzby kryptoaktiv maiji
spole¢né dostate€né znalosti, dovednosti a zkuSenosti pro fizeni poskytovatele
sluzby kryptoaktiv a Ze se od téchto osob vyzaduje, aby vénovaly dostatek ¢asu
vykonu svych povinnosti

s~z

Do 5 pracovnich dnu pfislusny organ pisemné potvrdi pfijeti Zaddosti a béhem 25
pracovnich dni je Zddost posouzena z hlediska Uplnosti, pokud tak neni, pfislusny organ
vyzve Zadatele k doplnéni zadosti a uréi mu Ihttu. Pokud zUstane zadost nekompletni i
po ubé&hnuti stanovené Ih(ty, nemusi se takovou zadosti pfislusny organ zabyvat. Pokud
je zadost po stanoveni dodatec¢né Ihlty kompletni, sdéli pfislusny Grad tuto informaci
Zadateli. Pokud je zadatel sou¢ast koncernu, musi se pfislusny orgdn domovského statu
Zadatele poradit s domovskym statem dcefiné spolecnosti, materské spole¢nosti
nebo spolecnosti, ktera je ovladana stejnymi pravnickymi nebo fyzickymi osobami
jako zadatel, to vSe v pripadég, ze tyto subjekty jsou samy CASP, Gvérovou spolecnosti,
centralnim depozitafem cennych papird, investi¢ni spole¢nosti, provozovatelem

trhu, spravcem investi¢niho fondu, platebni instituct, pojistovnou, EMI nebo instituci
pro zaméstnanecké penzijni pojisténi. Do 40 pracovnich dnl od pfijeti Uplné zadosti
prijme prislusny organ rozhodnuti, zda CASP udéli nebo ne, toto rozhodnuti musi
prislusny organ sdélit Zadateli do 5 dnl od pfijeti. Odmitnout udélit CASP pfislusny
organ mliZe jen z objektivnich d@ivodd, napt. Clenové fidiciho organu nebo osoby drzici
kvalifikovanou Ucast v Zadateli nesplnuji vySe uvedené pozadavky nebo nesplnéni nebo
pravdépodobné nesplnéni pozadavkl dle MiCA.

CASP bude odnat, pokud poskytovatel nevyuzil povoleni do 12 mésicl od udéleni,
povoleni se vzdal, neposkytoval sluzby po dobu 9 po sobé jdoucich mésicl, povoleni
je vysledkem uvedeni nepravdivych informaci, provozovatel prestal spliiovat podminky
dle MiCA nebo MiCA vazné porusil, neimplementoval efektivni systém, procesy a
opatreni k odhaleni a prevenci prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Déle je
mozné povoleni odejmout v pfipadé poruseni vnitrostatnich pravidel upravujici AML
nebo pfi pozbyti povoleni jako platebni instituce nebo EMI a poskytovatel nenapravil
situaci do 40 dni. Odnéti se muze tykat jen konkrétnich sluzeb, nikoliv povolenf jako
takového.




Obecné povinnosti vSech provozovatelu:

. jednat Cestné, spravedlivé a profesionalng, v souladu s nejlepSim zajmem
zakaznik(

. poskytovat jasné, pravdivé a neklamavé info

. neuvadét zakazniky a potencidlni zédkazniky v omyl ohledné skutecnych nebo
domnélych vyhod kryptoaktiv

. upozornit je na rizika
. zverejnit online svou cenovou politiku
. zavést obezietnostni zaruky (dostatec¢né vysoky kapital nebo pojistnd smlouva)

. ¢lenové vedouciho orgdnu musi mit dobrou povést, zkuSenosti a znalosti a nesmi
byt odsouzeni za finanéni trestné Ciny, prani Spinavych penéz nebo financovani
terorismu

. pFijmout zameéstnance, ktefi maji dostatec¢né znalosti a dovednosti vzhledem k
vykonavané praci

. prijmout opatreni k zajisténi kontinuity a pravidelnosti poskytovani svych sluzeb
. prijmout kontrolni mechanismy a postupy pro hodnoceni rizik

. uchovavat zaznamy o vSech sluzbach, objednavkach a obchodech

. zavést systém pro sledovani a odhalovani zneuziti trhu.

Poskytovatelé musi zavést postup pro vyfizovani stiznosti, postup pro predchazeni,
rozpoznavani, fizeni a zverejnéni stretu zajma.

Poskytovatel, ktery drzi kryptoaktiva patfici klientm nebo prostredky k pristupu k
témto kryptoaktiviim, pfijme odpovidajici opatfeni k ochrané vlastnickych prav klientd,
zejména v pripadé vlastni platebni neschopnosti, aby zabranil pouzivani kryptoaktiv
zdkaznika na svUj vlastni G¢et, pokud k tomu zakaznik neda vyslovny souhlas. Finanéni
prostfedky zékaznika musi byt ulozeny u Gstfedni banky nebo Uvérové instituce

oddélené od prostiedkl pouzivanych poskytovatelem.
Uschova a sprava kryptoaktiv jménem tfetich stran

Provozovatel ma povinnost uzavfit smlouvu, kterd bude vymezovat vzajemné povinnosti
a odpovédnosti a bude obsahovat alespon totoznost smluvnich stran, povahu
poskytovanych sluzeb, prostfedky komunikace véetné systému ovéreni zakaznika,




popis bezpecnostnich systémU, poplatky a naklady, relevantni pravni predpisy a
politiku dschovy.

Poskytovatelé jsou povinni vést rejstfik pozic zfizenych jménem kazdého zakaznika,
které odpovida pravim kazdého zékaznika ke kryptoaktiviim. Poskytovatelé
zaznamenaji veskeré pohyby podle pokyntl zékaznika. Kazdy pohyb musi byt doloZzen
transakci.

Je tfeba zajistit, aby poskytovatel nemohl pfijit o kryptoaktiva zékaznikd v disledku
podvodu, kybernetické hrozby nebo nedbalosti.

Alespon jednou za tfi mésice nebo na zadost zakaznika je poskytovatel povinen
poskytnout svym zakaznik(im prohlaseni o pozici kryptoaktiv, a to v elektronickém
formatu. V prohlaseni uvede dot&ena kryptoaktiva, jejich zlstatek, jejich hodnotu a
informace o prevodu kryptoaktiv uskute€nénych béhem pfislusného obdobi.

Poskytovatelé museji oddélit svj majetek od majetku zakaznikd, v pfipadé vyuziti
technologie sdileného registru je nutné kryptoaktiva poskytovatele a zdkaznika drzet na
oddélenych adresach.

Poskytovatelé maji odpovédnost za ztratu kryptoaktiv svych zédkaznikl v disledku
incidentu, ktery Ize pfiCist poskytovani prislusné sluzby nebo €innosti poskytovatele
sluzeb. Odpovédnost poskytovatele sluzby kryptoaktiv bude omezena na trzni hodnotu
kryptoaktiva ztraceného v dobég, kdy ke ztraté doslo.

Provozovani obchodni platformy pro kryptoaktiva

Provozovatel musi stanovit, udrZzovat a implementovat jasna a transparentni provozni
pravidla, kterd musi stanovit alespon: schvalovaci proces zahrnujici hloubkovou
kontrolu klienta, a pozadavky idmérné rizikim prani §pinavych penéz a financovani
terorismu, které se uplatni pfed prijetim kryptoaktiv na obchodni platformu (mj. musi
stanovit, ze nelze k obchodovani prijmout kryptoaktiva, jejichz WP nebyl zvefejnén,
pokud zveFejnéni nafizeni pozaduje); vymezit pfipadné kategorie kryptoaktiv, které
nebudou prijaty k obchodovani na obchodni platformé; stanovit zasady, postupy

a vysi pripadnych poplatkl za prijeti k obchodovani kryptoaktiv na obchodni
platformé; stanovit objektivni, nediskriminacni a pfimérena kritéria U€asti na
obchodnich €innostech, kterd podporuji spravedlivy a otevieny pristup k obchodni
platformeé pro zakazniky, ktefi chtéji obchodovat; stanovit nediskriminacni pravidla

a procesy k zajisténi spravedlivého a radného obchodovani a objektivni kritéria pro
efektivni vykonavani pfikazd; podminky pro to, aby kryptoaktiva zlstala dostupna
pro obchodovani, véetné prahovych hodnot likvidity a poZadavki na pravidelné




zverejnovani informaci; podminky, za kterych Ize obchodovani's kryptoaktivy pozastavit;
postupy pro zajisténi t€inného vyporadani transakci s kryptoaktivy i transakci s fiat
meénami.

Nelze k obchodovani pfijmout kryptoaktiva, ktera maji nastavenou anonymizaéni funkci,
ledaZe by drzitele a jejich historii transakci mohli identifikovat provozovatelé nebo
prislusné organy.

Provozovatel obchodni platformy nesmi obchodovat na vlastni platformé na

vlastni G€et, a to ani pokud maji povoleni ke sméné kryptoaktiv za fiat nebo za jina
kryptoaktiva.

Poskytovatelé sluzeb kryptoaktiv, ktefi jsou opravnéni provozovat obchodni platformu
pro kryptoaktiva, musi mit zavedeny Ucinné systémy, postupy a opatreni, aby zajistili,
Ze jejich obchodni systémy jsou odolné, maji dostatecnou kapacitu pro feseni objem
objednavek a zprav ve Spicce; jsou schopni zajistit Fadné obchodovani v podminkach
silného trzniho napéti, jsou schopni odmitnout objednavky, které prekracuji predem
stanovené limity objemu a ceny nebo jsou zjevné chybné, jsou plné testované

k zajisténi splnéni predchozich bodU, podléhaji GEinnym ujednanim o kontinuité
provozu, aby byla zajiSténa kontinuita jejich sluzeb, pokud dojde k jakémukoli selhani
obchodniho systému, jsou schopni zabranit zneuzivani trhu nebo jej odhalit, jsou
dostatecné robustni, aby zabranili jejich zneuziti pro GCely prani penéz a financovani
terorismu

Provozovatel musi uverejnit aktualni kupni a prodejni ceny, jakoz i intenzitu obchodnich
zajmU na uvedenych cenéach, které jsou sdélovany prostfednictvim systému obchodni
platformy. Dale provozovatel zverejni cenu, objem a ¢as obchodl provedenych v
souvislosti s kryptoaktivy obchodovanymi na jejich obchodnich platforméach. Tyto
informace musi byt verejnosti zpfistupnény na pfiméreném obchodnim zakladé a musi
k nim byt zajistén nediskriminacni pfistup. Tyto informace se bezplatné zpfistupni

15 minut po zverejnéni ve strojové Citelném formatu a zlUstanou zvefejnény po dobu
nejméné 2 let.

Provozovatel obchodni platformy pro kryptoaktiva musi zajistit, aby struktury poplatk{
byly transparentni, spravedlivé a nediskriminacni a nepodnécovaly k zadavani,

zméné nebo ruseni pokynu ¢i provadéni obchodu zplsobem, ktery prispiva ke vzniku
obchodnich podminek narusujicich fadné fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu.

Sména kryptoaktiv za fiat nebo jina kryptoaktiva

Provozovatel musi zavést nediskriminaéni obchodni politiku, ktera vymezi typ zakaznikd,




s nimiz lze uzavirat transakce a podminky, které musi tito zékaznici splfiovat. Musi byt
zverejnéna pevna cena kryptoaktiv nebo zplsob stanoveni ceny. Pfikazy zakazniku je
nutné provést v cené zobrazené v dobé prijeti prikazu. Provozovatelé musi zverejnit
podrobnosti o pokynech a jimi uzavienych obchodech, véetné objemu obchodl a cen.

Provadéni pokynu tykajicich se kryptoaktiv jménem tfetich stran

PFi provadéni pokynl jménem tfetich stran musi provozovatel pfijmout veskera
opatreni, aby dosahl nejlepsiho mozného vysledku pro zakaznika, pricemz musi
zohlednit faktory jako cena, naklady, rychlost, pravdépodobnost provedeni a
vyporadani prikazu, objem, povaha nebo jiny aspekt souvisejici s pokynem, ledaze
provozovatel provadi konkrétni instrukci zakaznika. Provozovatel musi zavést a pouzivat
G¢innd opatieni k provadéni pokynl zdkaznik(. Provozovatel musi byt schopen svym
klientdm na jejich Zadost prokazat, Ze provedl jejich pfikazy v souladu se svou politikou
provadéni, a prokazat pfislusSnému organu na jeho zadost, Ze tuto povinnost dodrzuiji.
Pokud politika provadéni piikazd stanovi moznost, Ze pfikazy klientd mohou byt
provedeny mimo obchodni platformu, poskytovatel sluzeb kryptoaktiv informuje své
klienty o této mozZnosti a prfed provedenim takovych pfikazl ziské predchozi vyslovny
souhlas svych klientd, bud’ formou ramcové smlouvy nebo u jednotlivych obchodu.
Dale provozovatel musi sledovat Gginnost svych opatieni pro provadéni prikazl a zasad
provadéni, aby identifikoval a pfipadné napravil jakékoliv nedostatky.

Uvadéni kryptoaktiv

Provozovatel je povinen sdélit nabizejicimu nebo osobé zadajici o prijeti k obchodovani
na obchodni platformé nebo treti strané jednajici jeho jménem: typ zamysleného
uvedeni, v€etné toho, zda je €i neni zaru€en minimalni objem nakupu, Udaj o vysi
transakénich poplatkd, zamyslené nacasovani, postup a cenu navrhované operace,
informace o cilovych kupujicich. Pfed uvedenim kryptoaktiv je nutné ziskat souhlas
vydavatele nebo treti osoby jednajici jeho jménem ke skute¢nostem uvedenym v
predchozi vété.

Pfijimani a pfedavani pokynd jménem tretich stran

Poskytovatelé musi zavést postupy a opatreni, které zajisti rychlé a radné predani
pokynU zékaznika k provedeni na obchodni platformé. Poskytovatel nesmi obdrzet
jakoukoliv odménu, slevu ¢i nepenézni vyhodu za smérovani pokynt zakaznik{ na
konkrétni platformu nebo jiného poskytovatele sluzeb. Dale poskytovatelé nesmi
zneuzit informace tykajici se nevyfizenych pokynt a musi pfijmout veskera opatreni,
aby nedoslo ke zneuziti informaci ze strany zaméstnancu.




Poradenstvi tykajici se kryptoaktiv a sprava portfolia

Poskytovatel musi posoudit, zda sluzby spojené s kryptoaktivy nebo kryptoaktiva
samotna jsou pro (potencialniho) zékaznika vhodna vzhledem k jejich znalostem a
zkusenostem v investovani do kryptoaktiv, jejich investiénim cilim a toleranci k rizikim
a financ¢ni situaci v€etné schopnosti snaset ztratu. Poskytovatel musi také v€as pred
poskytnutim rady informovat potencialniho klienta, zda je rada poskytnuta nezavisle,
zda je rada poskytnuta v zavislosti na Siroké nebo uzsi analyze rdznych kryptoaktiv

a zvlasté zda je rozsah limitovan na kryptoaktiva nabizena subjekty, které maji izké
spojeni s poskytovatelem nebo jiny pravni nebo ekonomicky vztah, ktery je tak blizky,
Ze muZe ohroZovat nezavislost poskytnuté rady. Déle poskytovatel klientovi poskytne
informace ohledné naklad( a poplatkl, véetné poplatkl za poskytnuti rady. Déle

musi zajistit, Ze fyzické osoby, které poskytuji skrze poskytovatele poradenstvi, maji
potfebné znalosti a zkuSenosti k pInéni svych povinnosti. Je nutné ziskat informace

o znalostech zakaznika nebo potencialniho zakaznika a jeho zkuSenostech

s kryptoaktivy, o jeho cili, finan¢ni situaci v€etné schopnosti nést ztraty a o jeho
zakladni znalosti tykajici se rizik spojenych s kryptoaktivy. Zakaznici musi byt
upozornéni na kolisavost cen kryptoaktiv, na potencial ztratit Castecné nebo zcela svou
hodnotu, o skute€nosti, Ze nemusi byt zcela likvidni, chréanéna systémem kompenzace
investorl a systémem pojisténi vkladl. Poskytovatel musi zavést zésady a postupy
ohledné shromazd'ovani a vyhodnocovani téchto informaci. Pokud zakaznik informace
odmitne poskytnout nebo na zékladé informaci ma poskytovatel za to, ze zdkaznik
nema dostatek znalosti ohledné kryptoaktiv, takové kryptoaktivum nedoporuci ani
nezacne poskytovat sluzby sprévy portfolia. Zékaznici musi vyslovné potvrdit, Zze
obdrzeli toto varovani a porozuméli mu. Po po¢atecnim posouzeni je potrfeba tyto
informace kazdé dva roky prezkoumat. Na zékladé posouzeni je povinen poskytovatel
vypracovat a predlozit zakaznikovi zpravu, v niz uvede vhodnost doporuceni a jak tato
rada napliuje preference, cile a jiné charakteristiky klienta, musi obsahovat minimalné
konkrétni pozadavky a potfeby zakaznikd a poskytnutych doporuéeni. Zprava musi
byt v elektronickém formatu. Zprava by méla objasnit, Zze poradenstvi je zalozeno na
znalostech a zkuSenostech klienta s investovanim do kryptoaktiv, jeho investi¢nich
cilech, véetné jeho tolerance vUci riziku a finanéni situace, véetné jeho schopnosti nést
ztraty.

Poskytovani prevodnich sluzeb pro kryptoaktiva jménem tretich stran

Poskytovatelé uzaviou se svymi klienty dohodu o upfresnéni jejich povinnosti a
odpovédnosti. Tato dohoda musi obsahovat alespon totoznost stran dohody;
zpUsoby poskytovaného prevodu a popis této sluzby; popis bezpe&nostnich systém




pouzivanych poskytovatelem sluzby kryptoaktiv; poplatky GCtované poskytovatelem
sluzby kryptoaktiv; préavo rozhodné pro dohodu.

| poskytovatelé sluzeb spojenych s kryptoaktivy mohou byt povazovani za vyznamné,
pokud maiji primérné alespon 15 miliond aktivnich uzivatel( v kalendarnim roce. Pri
prekroceni hranice musi poskytovatel tuto skute¢nost oznamit dozorovému Uradu
do dvou mésicu.

Pfedchazeni a zakaz zneuzivani trhu zahrnujiciho kryptoaktiva

Pravidla proti zneuzivani trhu s kryptoaktivy se vztahuji na jednani jakékoliv osoby
a stanovuji jim jednotlivé povinnosti

Povinnosti pro predchazeni zneuzivani trhu

1. Vydavatelé kryptoaktiv jsou povinni co nejdrive informovat verejnost
o vnitfnich informacich (nezvefejnénych informacich ohledné vydavatele
nebo kryptoaktiva a jejich zverejnéni by mohlo mit vyrazny vliv na cenu
kryptoaktiva), které se jich tykaiji tak, aby vefejnost k témto informacim méla
snadny pfistup a mohla je Uplné&, v€asné a spravné posoudit. Zverejnéni
informaci |ze odlozit, pokud by okamzité zverejnéni ohrozilo opravnéné zajmy
vydavatell, odkladem nedojde k uvedeni verejnosti v omyl a vydavatelé jsou
schopni zajistit dlvérnost téchto informaci.

2. 2. Zakazany je insider trading, tedy uziti vnitfnich informaci k nabyti nebo
zcizenf kryptoaktiv, at uz nepfimo nebo pfimo, na svlj Gcet nebo cizi Gcet.
Obezndmena osoba nesmi ani jiné osobé doporucit nabyti nebo zcizeni
kryptoaktiv, jichz se vnitfni informace tyka nebo k tomuto osobu navést,
a nesmi ani doporucit jiné osobé zruseni nebo zménu pokynu tykajici se
téchto kryptoaktiv.

3. 3. Zakazané je i zpfistupnit vnitfni informace jiné osobég, pokud k tomu
nedochazi pfi bézném vykonu zaméstnani, povolani nebo plnéni povinnosti.

Nakonec je zakazano i manipulovat s trhem. Jedna se napfiklad o pfipady, pokud:

. osoba uzavirajici obchod, zadavajici pokyn k obchodovani ¢i jednajici jinak
nestanovi, Ze tento obchod, pokyn ¢&i jednani vykonava z legitimnich divod,
pak uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani i jiné jednani, které vydava
nebo bude pravdépodobné vydavat nespravné nebo zavadéjici signaly tykajici se
nabidky, poptavky nebo ceny kryptoaktiv, stanovi nebo pravdépodobné stanovi




cenu jednoho nebo nékolika kryptoaktiv na neobvyklé nebo umélé drovni

. uzavreni obchodu, zadani pokynu k obchodovani ¢i jina ¢innost nebo jednani,
které ovliviiuje nebo pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika
kryptoaktiv, pfi€¢emz jsou pouzity fiktivni prostfedky nebo jind forma klamavého
nebo Istivého jednani

. Sifeni informaci prostfednictvim médii, v€etné internetu, nebo jakymikoli jinymi
prostredky, které vydavaji nebo budou pravdépodobné vydavat nespravné nebo
zavadeéjici signaly tykajici se nabidky, poptavky nebo ceny kryptoaktiv, nebo
zajistuji nebo pravdépodobné zajisti cenu jednoho nebo nékolika kryptoaktiv
na neobvyklé nebo umélé drovni, véetné Sifeni zvésti, pokud osoba, ktera tyto
informace Sifi, vi nebo by méla védét, ze tyto informace jsou nepravdivé nebo
zavadeéjici

Za manipulaci s trhem je mimo jiné povazovano:

1. ziskani dominantniho postaveni v oblasti nabidky nebo poptéavky po
kryptoaktivu, které ma nebo bude pravdépodobné mit pfimo nebo nepfimo
za nasledek fixaci nakupnich nebo prodejnich cen nebo vytvari nebo bude
pravdépodobné vytvaret jiné nespravedlivé podminky obchodovani

2. zadavani pokynu obchodni platformé pro kryptoaktiva, véetné jejich zruseni
¢i jakychkoliv Gprav, vSemi dostupnymi prostfedky obchodovani, a které ma
jeden z G¢inkd uvedenych v odst. 1 pism. a) v disledku:

a. naruSeni nebo zpozdéni fungovani obchodni platformy pro krypto-
aktiva nebo provadeéni innosti, které by mohly mit tento Gcinek

b. ztizeni identifikace skute¢nych pokynl na obchodni platformé pro
kryptoaktiva ostatnim osobam nebo provadéni €innosti, které by
mohly mit takovy G¢inek, mimo jiné zadavanim pokyn0, které vedou k
destabilizaci normalniho fungovani obchodni platformy pro kryptoaktiva

c. vytvoreni nespravného nebo zavadéjiciho signalu tykajiciho se nabidky,
poptavky nebo ceny kryptoaktiv, zejména zadavanim pokynu k zahajeni
nebo zhorseni trendu nebo provadénim ¢innosti, které by mohly mit
takovy Ucinek

3. Vyuziti pfilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradi€nim nebo
elektronickym sdélovacim prostfedkim k vysloveni nézoru na kryptoaktiva
po predchozim zaujeti pozice k témto kryptoaktivim, a s ndslednym tézenim
z dopadu vyslovenych nazort na ceny téchto kryptoaktiv, aniz by byl tento




stfet zajmu soucasné odpovidajicim a G€innym zpUsobem uverejnén

Postaveni organu

V ramci dohledovych a vySetfovacich pravomoci mohou organy pozadovat informace
a dokumenty po jakékoliv osobé&, pokud méa dozorovy orgén za to, Zze ma informace
nebo dokumenty relevantni k vykonu své pravomoci, v pfipadé podezreni poruseni
MiCA pozastavit nebo pozadat poskytovatele o pozastaveni poskytovani sluzeb az na
tficet po sobé jdoucich pracovnich dni, v pfipadé poruseni zakazat poskytovani sluzeb,
zverejnit skutecnost, Ze konkrétni poskytovatel nebo vydavatel neplni povinnosti,
pozastavit nebo pozadat poskytovatele o pozastaveni poskytovani sluzeb, pokud
organy usoudi, Ze dal$i poskytovani sluZzeb by bylo na Ukor zajmu spotiebiteld, v
pripadé odnéti povoleni jednoho poskytovatele prevést smlouvy se zékazniky na jiného
poskytovatele s vyhradou dohody mezi zakazniky a prejimajicim poskytovatelem,
naridit okamzité ukonceni poskytovani sluzeb, pokud jsou poskytovany bez povoleni,
pozadovat po nabizejicich nebo po zadatelich o pfijeti k obchodovani kryptoaktiv

a vydavatelich navazanych kryptoaktiv a e-tokend, aby upravili whitepaper nebo
marketingové sdéleni, pokud neni v souladu s nafizenim, pozadovat od nabizejicich
nebo osob zadajicich o pfijeti k obchodovani, aby do svych WP zahrnuli dal$i informace
dUlezZité pro fianéni stabilitu nebo ochranu zajmU drzitell kryptoaktiv, zejména pak
retailovych drzitel(l, pozastavit verejnou nabidku nebo prijeti k obchodovani nejvyse

po dobu tficeti dni, pokud existuje podezreni poruseni MiCA, zakazat verejnou nabidku
nebo prijeti k obchodovani, pokud MiCA byla porusena nebo jsou dostatec¢né dlvody
k podezreni, ze poruSena bude, pozastavit nebo pozadat obchodni platformu o
pozastaveni obchodovani kryptoaktiv, pokud je v této souvislosti podezreni z poruseni
MiCA nebo pokud orgén sezn3, Ze dalsi obchodovani by bylo na Gkor spotrebitel(,
zakazat obchodovani s kryptoaktivy na obchodni platformé, pokud doslo v této
souvislosti k poruseni MiCA, provadét Setfeni a kontroly na misté kromé soukromych
obydli a dalsi.

Sankce

MiCA obecné rozeznava nasledujici sankce: verejné oznameni, Zze konkrétni subjekt

se dopustil poruseni MiCA a v ¢em toto poruseni spociva, pfikaz, aby subjekt od
porusovani MiCA upustil, penézitd sankce ve vysi alespon nasobku dosazeného zisku
nebo zplsobené ztraty v dlsledku poruseni MiCA, pokud je Ize vycislit, a to i v pfipadé,
pokud maximalni hranice pokuty, pokuta do urcité konkrétni hranice (MiCA udava jen
minimalni horni hranici, staty si mohou jesté zvysit) nebo ve vysi uréitého procenta




celkového ro€niho obratu.
MiCA pak rozeznava nasledujici poruseni:

. Porusenf pfi vydavani tokenl nenavazanych na aktiva — pokuta PO pravnim
osobam az 5 mil. EUR nebo 3 % z obratu; FO fyzickym osobam az 700 OO0 EUR

. Poruseni pfi vydavani tokenl navazanych na aktiva, souhrnné povinnosti viech
vydavatell a poruseni v souvislosti s fadnym ukon&enim &innosti — pokuta PO
min. 12,5 % ro€niho obratu

. Poruseni pfi vydavani elektronickych penéznich tokend — pokuta PO min. 12,5 %
rocniho obratu

. PoruSeni CASP — pokuta PO az 500 OO0 EUR nebo 5 % ro¢niho obratu, FO az 500
OO0 EUR, zaroven lze doCasné zakazat Clenu ridiciho organu, aby tuto funkci v
poskytovateli sluzeb spojenych s kryptoaktivy vykonaval

. Zneuziti trhu — odnéti opravnéni CASP, pfikaz porusujicimu subjektu, aby s
porusovanim zakazu zneuziti trhu prestal, vraceni zisku nebo ztraty plynouci z
poruseni, zvefejnéni skuteCnosti, ze konkrétni subjekt narusuje trh, docasny zakaz
FO vykonavat fidici funkce, pokud zapfiCinila zneuziti trhu (v pfipadé opakovanych
poruseni nékterych forem zneuziti trhu Ize udélit zakaz na minimalné 10 let), zakaz
¢lenovi fidiciho organu, ktery zneuziti trhu zapfic€inil, do€asné obchodovat na
vlastni ucet, pokuta PO az 2,5 mil. EUR nebo 2 % celkového roéniho obratu PO za
porusSeni povinnosti sdélit vefejnosti vSechny rozhodné okolnosti a az 15 mil. EUR
nebo 15 % rocniho obratu za ostatni poruseni, FO pokuta az 1 mil. EUR za poruseni
povinnosti sdélit verejnosti vSechny rozhodné okolnosti a az 5 mil. EUR za ostatni
poruseni

. Neposkytnuti spoluprace nebo nevyhovéni v souvislosti s kontrolou nebo zadosti
spravniho organu




